Regulierte Tatigkeiten von Finanzunternehmen
- Ein Cheatsheet aus der DORA-Werkstatt -

DISCLAIMER: Das Cheatsheet dient als Orientierungshilfe flr die erste Einschatzung, welche Prozesse und Tools Relevanz fur die Tatigkeiten von Finanzunternehmen besitzen, die

einer Genehmigung, Registrierung oder Beaufsichtigung bedlrfen. Das Cheatsheet ist nicht rechtsverbindlich und ersetzt keine juristische Prufung.

Relevanz der regulierten Tatigkeiten:

Die Tatigkeiten von Finanzunternehmen, die einer Genehmigung, Registrierung oder
Beaufsichtigung unterliegen (kurz: ,regulierte Tatigkeiten“), bilden die Grundlage fir
mehrere zentrale Anforderungen der DORA-Verordnung:

1. Sie bilden die Grundlage fur die Identifikation der kritischen oder wichtigen
Funktionen (kwF).

2. Sie sind relevant fur die Klassifikation meldepflichtiger IKT-Vorfalle, wenn es
darum geht, die "Kritikalitat betroffener Dienste" zu ermitteln.

3. Und sie sind die Basis fur die Zuordnung von IKT-Dienstleistungen zu den
"genehmigten Tatigkeiten" im Informationsregister.

Die regulierten Tatigkeiten werden im Anhang Il des ITS zum Informationsregister in Form
von Verweisen auf weitere europaische Verordnungen und Richtlinien konkretisiert.
AuBerdem hat die Europaische Bankenaufsichtsbehorde (EBA) eine Excel-basierte
Hilfestellung entwickelt, die alle regulierten Tatigkeiten auflistet und diesen eindeutige
europaische ldentifier (,,Code of Licensed Activity“) zuweist.
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Das Problem:

Deutsche Finanzunternehmen erhalten ihre Erlaubnis zur Auslbung bestimmter
Tatigkeiten auf Grundlage nationaler Gesetze wie dem KWG, dem Investmentgesetz oder
dem VAG. Dies fuhrt zu Begrifflichkeiten, die im nationalen Kontext weit verbreitet sind,
jedoch schwer mit den entsprechenden europdischen Begriffen in Einklang zu bringen
sind.

Ein Beispiel:

Im EU-Kontext wird von der ,Annahme und Ubermittlung von Auftragen, die ein oder
mehrere Finanzinstrument(e) betreffen“ gesprochen.

In Deutschland ist hingegen von der ,Vermittlung von Geschéften l(ber die Anschaffung
und VeréduBerung von Finanzinstrumenten (,,Anlagevermittlung®)“ die Rede.

Eine Ubersicht ber die erteilten Erlaubnisse von Finanzunternehmen findet sich in der
Unternehmensdatenbank der Bafin.

Das Cheatsheet:

Das Cheatsheet dient dazu, eine Briicke zwischen den europaischen Definitionen und
den nationalen Begrifflichkeiten zu schlagen. Es erklart in einfacher und
praxisorientierter Sprache die regulierten Tatigkeiten, verweist auf die jeweils geltenden
nationalen Gesetze und ordnet die europaischen Formulierungen und Identifier (,,Code
of Licensed Activity“) zu.


https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2024-06%2Fef5f4b3f-f81d-4c3f-b799-06058e28d67e%2FITS%2520on%2520RoI%2520-%2520Annex%25202%2520list%2520of%2520licensed%2520activities%2520for%2520data%2520point%2520model.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK
https://view.officeapps.live.com/op/view.aspx?src=https%3A%2F%2Fwww.eba.europa.eu%2Fsites%2Fdefault%2Ffiles%2F2024-06%2Fef5f4b3f-f81d-4c3f-b799-06058e28d67e%2FITS%2520on%2520RoI%2520-%2520Annex%25202%2520list%2520of%2520licensed%2520activities%2520for%2520data%2520point%2520model.xlsx&wdOrigin=BROWSELINK
https://www.bafin.de/DE/PublikationenDaten/Datenbanken/Unternehmenssuche/unternehmenssuche_node.html

Regulierte Tatigkeiten Gemeint sind Prozesse und Tools von... EU-Rechtstext EBA-ID

Devisengeschifte
(8 2 Abs. 3 Nr. 4 WpIG)

Anlagevermittlung
(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1 KWG)

Anlagevermittlung durch Krypto-
Dienstleister

Finanzkommissionsgeschaft
(§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 4 KWG )
und Abschlussvermittlung

(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 2 KWG)

Abschlussvermittlung oder
Finanzkommissionsgeschaft durch
Ausfiihrung von Auftragen iiber
Kryptowerte

Platzierungsgeschaft
(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1c KWG)

Emissionsgeschaft
(§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 10 KWG)

. Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die den Handel mit
Wahrungen (den Kauf und Verkauf von Devisen) sowie die
gesetzeskonforme Erbringung dieser Geschafte unterstiitzen. Hierzu
gehoren z.B. auch Governance-Funktionen sowie Tatigkeiten, die
die Durchfiihrung von Devisengeschaften unmittelbar unterstitzen.

Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und AIFM, die die
Weiterleitung von Willenserklarungen von Anlegern zum Kauf oder
Verkauf von Finanzinstrumenten (z.B. Wertpapiere, Aktien) an den
Vertragspartner ermoglichen. Dazu gehdren z.B. klassische
Botentatigkeiten sowie der Betrieb und Einsatz von
Vermittlungssystemen.

... Anbietern von Krypto-Dienstleistungen, um passende Krypto-
basierte Finanzprodukte fir Kunden zu finden und zu empfehlen
und die es den Kunden ermdoglichen, diese Produkte zu kaufen und
zu verkaufen.

Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die es ermoglichen,
Finanzinstrumente (z.B. Wertpapiere, Aktien, etc.) zu kaufen oder
verkaufen - entweder im eigenen Namen und auf Rechnung des
Kunden (auch: Finanzkommissionsgeschéft) oder im Namen und auf
Rechnung des Kunden (auch: Abschlussvermittlung)

... Anbietern von Krypto-Dienstleistungen, die es ermoglichen im
eigenen Namen, auf Rechnung des Kunden Kryptowerte zu kaufen
oder verkaufen (Finanzkommissionsgeschdaft) oder im Namen und
auf Rechnung des Kunden (in fremden Namen und auf fremde
Rechnung) Kryptowerte zu kaufen oder zu verkaufen (auch:
Abschlussvermittlung).

Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die es ermdoglichen,
Finanzinstrumente (z.B. Wertpapiere wie Aktien oder Anleihen) im
Namen des Herausgebers der Wertpapiere (auch Emittent)
auszugeben — jedoch ohne Garantie, dass alles erfolgreich am Markt
untergebracht werden muss (also ohne feste
Ubernahmeverpflichtung). Es handelt sich um einen Sonderfall der
Abschlussvermittlung.

Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die es ermdglichen,
Herausgeber der Wertpapiere (auch Emittent) auf eigenes Risiko in
seinen Bestand zu (ibernehmen (d.h. mit einer festen
Ubernahmeverpflichtung), um diese auf eigenes Risiko auf dem
Kapitalmarkt zu platzieren.

© Copyright 2025 | Dr. Marlen Hofmann| All rights reserved | Nutzung fir nicht-kommerzielle Zwecke gestattet.

Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen

Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen & AIFM

Anbieter von Krypto-
Dienstleistungen

Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen

Anbieter von Krypto-
Dienstleistungen

Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen

Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen

Devisengeschafte, wenn diese im
Zusammenhang mit der Erbringung von
Wertpapierdienstleistungen stehen;

Annahme und Ubermittlung von Auftrégen, die
ein oder mehrere Finanzinstrument(e) zum
Gegenstand haben;

Annahme und Ubermittlung von Auftrigen iiber
Kryptowerte fur Kunden;

Ausfuihrung von Auftragen im Namen von
Kunden;

Ausfiihrung von Auftragen tber Kryptowerte fiir
Kunden;

Platzierung von Finanzinstrumenten ohne feste
Ubernahmeverpflichtung;

Ubernahme der Emission von
Finanzinstrumenten und/oder Platzierung von
Finanzinstrumenten mit fester
Ubernahmeverpflichtung;

eba_TA:x104

eba_TA:x133

eba_TA:x181

eba_TA:x134

eba_TA:x233

eba_TA:x139

eba_TA:x138
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Platzierungsgeschaft oder
Emissionsgeschaft fiir Kryptowerte

Anlageberatung
(§ 1, Abs. 1a, 1a KWG)
(8 7, Abs. 3, Nr. 2, 3 InVG)

Anlageberatung fiir Kryptowerte

Finanzportfolioverwaltung
(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 3 KWG)

Finanzportfolioverwaltung fiir
Kryptowerte

Betrieb eines multilateralen
Handelssystems (MTF)
(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1b KWG)

Betrieb eines Organisierten
Handelssystems (OTF)
(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1d KWG)

Betrieb eines regulierten Marktes

... Anbietern von Krypto-Dienstleistungen. Platzierungsgeschaft als
Sonderfall der Abschlussvermittlung meint dabei Prozesse und
Tools, um Kryptowerte im Namen des Kunden - dem Herausgeber
der Kryptowerte (auch Emittent) zu vermarkten — jedoch ohne
Garantie, dass alles erfolgreich am Markt untergebracht werden
muss (also ohne feste Ubernahmeverpflichtung.
Emissionsgeschéaft meint Prozesse und Tools, um Finanzinstrumente
des Emittenten in den eigenen Bestand zu Ubernehmen (d.h. mit
einer festen Ubernahmeverpflichtung), um diese auf eigenes Risiko
auf dem Kapitalmarkt zu platzieren.

Kreditinstituten, Wertpapierfirmen, AIFM und
Verwaltungsgesellschaften, die es ermdglichen, Kunden bei der
Auswahl und Entscheidung von geeigneten Finanzprodukten (wie
Aktien, Anleihen oder Fonds) zu unterstitzen.

... Anbietern von Krypto-Dienstleistungen, die es ermoglichen, den
Kunden bei der Auswahl von geeigneten Kryptowerten im Sinne der
Anlageberatung zu unterstiitzen.

... Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die es ermdglichen, die
Vermogensverwaltung  flir Kunden zu (bernehmen und
Anlageentscheidungen fiir diese zu treffen und umzusetzen.

... Anbietern von Krypto-Dienstleistungen, die es ermdglichen, die
Vermdgensverwaltung von Kryptoassets fiir Kunden zu Gibernehmen
und Anlageentscheidungen zu Kryptowerten fir diese zu treffen
und umzusetzen.

Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und Handelsplatzen zum
Betrieb eines multilateralen Handelssystems (MTF), das es
verschiedenen Parteien (den Handelsteilnehmern) ermoglicht,
Finanzinstrumente (z.B. Aktien oder Anleihen) zu kaufen oder zu
verkaufen.

Kreditinstituten, Wertpapierfirmen und Handelsplatzen zum
Betrieb eines organisierten Handelssystems (OTF), mithilfe derer ein
OTF-Betreiber nach eigenem Ermessen Kaufe und Verkaufe von
Kunden zusammenfiihrt, um Nicht-Eigenkapital-Instrumente (“non-
equity instruments”), d.h. Schuldverschreibungen, strukturierte
Finanzprodukte, Emissionszertifikate und Derivate zu handeln.

... Handelsplatzen, die den Betrieb eines regulierten/ geregelten
Marktes, z.B. einer Wertpapierborse unterstiitzen.
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Anbieter von Krypto-
Dienstleistungen

Kreditinstitute,
Wertpapierfirmen & AIFM

Verwaltungsgesellschaften

Anbieter von Krypto-
Dienstleistungen

Kreditinstitute
Wertpapierfirmen

Kreditinstitute

Anbieter von Krypto-
Dienstleistungen

Kreditinstitute
Wertpapierfirmen und
Handelsplatze

Kreditinstitute
Wertpapierfirmen und
Handelsplatze

Handelsplatze

Platzierung von Kryptowerten;

Anlageberatung;

Anlageberatung in Bezug auf eines oder mehrere
der in Anhang | Abschnitt C der Richtlinie
2004/39/EG genannten Instrumente,

Beratung zu Kryptowerten;

Portfolio-Verwaltung;

Portfolioverwaltung und -beratung

Portfolioverwaltung von Kryptowerten;

Betrieb eines MTF;

Betrieb eines OTF:

Betrieb eines regulierten Marktes;

eba_TA:x234

eba_TA:x137

eba_TA:x274

eba_TA:x235

eba_TA:x136

eba_TA:x172

eba_TA:x182

eba_TA:x140

eba_TA:x141

eba_TA:x230
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Betrieb eines MTF oder OTF fiir
Kryptowerte

Gewadhrung von Krediten oder
Darlehen
(§ 2 Abs. 9 (2) WpHG)

Beratung zu Kapitalstruktur, Strategie
und M&A

(8 2 Abs. 9 (3) WpHG),

(§ 1 Abs. 3 Nr. 7 KWG)

Wertpapier- und Finanzanalyse
(§ 2 Abs. 9 (5) WpHG)

Dienstleistungen im Zusammenhang
mit der Ubernahme von Emissionen
(§ 2 Abs. 9 (6) WpHG)

Einlagengeschaft
(§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 KWG)

Darlehensgeschifte

(§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1a KWG
(Pfandbriefgeschaft)

§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 KWG
(Kreditgeschaft)

§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 3 KWG
(Diskontgeschaft)

§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 7 KWG (Revolving-
Geschaft)

§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 9 KWG (Factoring)

. Anbietern von Krypto-Dienstleistungen, die den Betrieb von
Handelsplattformen fiir den Verkauf, Kauf oder Tausch von
Kryptowerten ermoglichen.

... Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die die Gewahrung von
Krediten oder Darlehen an Anleger ermdglichen.

Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die es ermdglichen,
Unternehmen hinsichtlich der Kapitalstrukturierung und der
Strategieentwicklung zu beraten sowie Dienstleistungen im
Zusammenhang mit Unternehmensfusionen und -aufkdufen (auch
M&A\) zu erbringen.

... Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die es ermdoglichen, auf
Basis von Wertpapier- und Finanzanalyse Empfehlungen oder
Vorschlage zu Anlagestrategien abzugeben.

Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die die
Emissionsiibernahme (eine garantierte Abnahme von Wertpapieren
eines Emittenten zu einem bestimmten Preis) ermoglichen.

... Kreditinstituten, die zur Annahme und Verwaltung von fremden
Geldern (Einlagen) oder anderen rickzahlbaren Geldern
erforderlich sind. Diese Gelder kénnen sowohl in bar als auch
bargeldlos entgegengenommen und auf den entsprechenden
Konten (z.B. Girokonto) gutgeschrieben werden.

Kreditinstituten ~ zur ~ Gewdhrung  von  Gelddarlehen
(Kreditgeschaft), zur Durchfiihrung von Pfandbriefgeschaften, zum
Ankauf von Wechseln und Schecks (Diskontgeschaft) sowie zur
Eingehung der Verpflichtung, zuvor verdullerte
Darlehensforderungen vor Falligkeit zurlickzukaufen (Revolving-
Geschaft). Zudem umfasst das Darlehensgeschaft den laufenden
Ankauf von Forderungen auf Basis von Rahmenvertragen mit oder
ohne Rickgriff (Factoring) sowie Prozesse und Tools zur
Finanzierung oder Absicherung von Waren- und
Dienstleistungshandelsgeschéaften (Handelsfinanzierung) und
Projektfinanzierungen.
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Anbieter von Krypto-
Dienstleistungen

Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen

Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen

Kreditinstitute

Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen

Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen

Kreditinstitute

Kreditinstitute

Betrieb einer Handelsplattform fiir Kryptowerte;

Gewahrung von Krediten oder Darlehen an
Anleger fir die Durchfiihrung von Geschéften
mit einem oder mehreren Finanzinstrumenten,
sofern die kredit- oder darlehensgewahrende
Unternehmen an diesen Geschaften beteiligt ist;

Beratung von Unternehmen hinsichtlich der
Kapitalstrukturierung, der branchenspezifischen
Strategie und damit zusammenhéangender
Fragen sowie Beratung und Dienstleistungen bei
Unternehmensfusionen und -aufkaufen;

Beratung von Unternehmen hinsichtlich der
Kapitalstrukturierung, der branchenspezifischen
Strategie und damit zusammenhangender
Fragen sowie Beratung und Dienstleistungen bei
Unternehmensfusionen und -aufkaufen;

Wertpapier- und Finanzanalyse oder sonstige
Formen allgemeiner Empfehlungen, die
Geschafte mit Finanzinstrumenten betreffen;

Dienstleistungen im Zusammenhang mit der
Ubernahme von Emissionen;

Entgegennahme von Einlagen und sonstigen
rickzahlbaren Geldern

Darlehensgeschafte, insbesondere
Konsumentenkredite, Kreditvertrage im
Zusammenhang mit Immobilien, Factoring
mit und ohne Rickgriff, Handelsfinanzierung
(einschlieBlich Forfaitierung)

eba_TA:x229

eba_TA:x143

eba_TA:x144

eba_TA:x170

eba_TA:x146

eba_TA:x147

eba_TA:x162

eba_TA:x163
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Finanzierungsleasing
(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 10 KWG)

Ausgabe und Verwaltung anderer
Zahlungsmittel (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 9
KWG (Reisescheckgeschift)

Biirgschaften und Kreditzusagen
(§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 8 KWG
(Garantiegeschéft))

Drittstaateneinlagenvermittlung
(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 5 KWG)

Sortengeschaft
(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 7 KWG)

Erbringung von Zahlungsdiensten
(§ 1 Abs. 2 ZAG)

Biirgschaften und Kreditzusagen durch

Zentralverwahrer

... Kreditinstituten, die es ermdglichen, Finanzierungsleasingvertrage
als  Leasinggeber  abzuschlieRen.  Dabei  Uberldsst  das
Finanzunternehmen dem Leasingnehmer ein Wirtschaftsgut, das es
zuvor beschafft und finanziert hat, wahrend es die rechtliche
Verfigungsgewalt (iber das Leasingobjekt behalt. Ein Beispiel
hierfiir ist die Beschaffung und Uberlassung von neuen Lastwagen
zur Nutzung, ohne dass das Speditionsunternehmen diese sofort
kaufen muss.

Kreditinstituten zur Ausgabe und Verwaltung anderer
Zahlungsmittel (z. B. Reiseschecks und Bankschecks)

... Kreditinstituten zur Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und
sonstigen Gewadhrleistungen fiir andere (Garantiegeschaft),

... von Kreditinstituten, um fremde Gelder (Einlagen) an
Unternehmen mit Sitz auRerhalb des Europdischen
Wirtschaftsraums zu vermitteln. Dazu unterstitzt das
Finanzunternehmen den Kunden, seine Einlage bei einer Bank im
Drittstaat zu platzieren.

... Kreditinstituten, die den Austausch von Zahlungsmitteln (z.B.
auslandische Banknoten und Miinzen), sowie den Verkauf und
Ankauf von Reiseschecks ermdglichen.

... von Kreditinstituten, die Folgendes unterstiitzen:
- die Bargeldeinzahlungen oder -abhebungen sowie das Ein- oder
Auszahlungsgeschaft
- die Bereitstellung von Zahlungskonten
- die Ausgabe und Verwaltung von Zahlungsmittel
- die Ausfiihrung, Annahme & Abrechnung von Zahlungsvorgangen
- die Bereitstellung von Zahlungsinstrumenten
- die Annahme und Abrechnung von Zahlungsvorgangen
- Bargeldiiberweisungen
- die Auslésung von Zahlungen
- die Authentifizierung von Zahlungsdienstnutzern ermdoglichen
- die Informationen tber Bankkonten bereitstellen

... Zentralverwahrern zur Ubernahme von Biirgschaften, Garantien
und sonstigen Gewahrleistungen fiir andere (Garantiegeschaft),
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Kreditinstitute

Kreditinstitute

Kreditinstitute

Kreditinstitute

Kreditinstitute

Kreditinstitute

Zentralverwahrer

Finanzierungsleasing

Ausgabe und Verwaltung anderer Zahlungsmittel
(z. B. Reiseschecks und Bankschecks), soweit
diese Tatigkeit nicht unter Nummer 4 fllt

Burgschaften und Kreditzusagen

n/a

n/a

Zahlungsdienste im Sinne des Artikels 4 Absatz 3
der Richtlinie 2007/64/EG

Bankartige Nebendienstleistungen in direktem
Zusammenhang mit Kern- oder
Nebendienstleistungen nach den Abschnit ten A
und B, beispielsweise d) Blirgschaften und
Kreditzusagen im Sinne des Anhangs | Nummer 6
der Richtlinie 2013/36/EU in Bezug auf Wert
papierverleih- und -leihgeschéfte,

eba_TA:x164

eba_TA:x165

eba_TA:x166

n/a

n/a

eba_TA:x28

eba_TA:x167
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Eigenhandel
(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 4 KWG
(Eigenhandel))

Eigenhandel durch Tausch von
Kryptowerten gegen einen Geldbetrag

Eigenhandel durch Tausch von
Kryptowerten gegen andere
Kryptowerte

Teilnahme an Wertpapieremissionen
und Bereitstellung einschlagiger
Dienstleistungen (§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr.
10 KWG und & 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 1c
KWG)

Geldmaklergeschifte
(§ 1 Abs. 3 Nr. 8 KWG)

Derivat-bezogene
Wertpapierdienstleistungen
(§ 2 Abs. 9 (7) WpHG)

SchlieBfachverwaltungsdienste

Handelsauskiinfte

... Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die den Handel, also den
Kauf und Verkauf von Finanzinstrumenten (z.B. Aktien, Anleihen
oder Derivaten, Devisen, ...) in eigenen Namen fiir eigene Rechnung
unterstitzen, um damit Gewinn zu erzielen.

... Anbietern von Krypto-Dienstleistungen, die den Kauf und Verkauf
von Kryptowerten (z.B. Bitcoin, E-Geld Token) gegen einen
Geldbetrag in eigenen Namen fiir eigene Rechnung unterstitzen,
oder die den Abschluss von Vertragen mit Kunden tber den Kauf
oder Verkauf von Kryptowerten unterstitzen.

... Anbietern von Krypto-Dienstleistungen, die den Abschluss von
Vertragen mit Kunden Gber den Kauf oder Verkauf von
Kryptowerten gegen andere Kryptowerte unterstiitzen.

. von Kreditinstituten, zur Ubernahme und Platzierung von
Finanzinstrumenten auf eigenes Risiko auf dem Kapitalmarkt
(Emissionsgeschaft) sowie zur Platzierung von Finanzinstrumenten
ohne feste Ubernahmeverpflichtung (Platzierungsgeschaft).

.. von Kreditinstituten, um Darlehen zwischen Kreditinstituten zu
vermitteln (Geldmaklergeschifte).

... Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, die dem Management
von Finanzprodukten dienen, deren Wert direkt von der
Entwicklung eines anderen, zugrunde liegenden Vermoégenswerts
abhangt (auch Derivate), beispielsweise Optionen oder Futures auf
Aktien, Indizes, Zinssatze oder Rohstoffe

... von Kreditinstituten, mit denen die Anmietung und Verwaltung
von BankschlieRfachern fiur Kunden ermoglicht wird (z.B.
Bereitstellung, das Zugangsmanagement, die Protokollierung und
die Sicherheitsvorkehrungen der SchlieRfacher).

. von Kreditinstituten, zur Sammlung und Bereitstellung von
Informationen Uber die Kreditwirdigkeit und finanzielle Lage von
Unternehmen oder Privatpersonen.
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Kreditinstitute

Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen

Anbieter von Krypto-
Dienstleistungen

Anbieter von Krypto-
Dienstleistungen

Kreditinstitute

Kreditinstitute

Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen

Kreditinstitute

Kreditinstitute

7. Handel flr eigene Rechnung oder im
Kundenauftrag mit:
a) Geldmarktinstrumenten (Schecks,
Wechsel, Depositenzertifikate usw.)
b) Devisen
c) Finanzterminkontrakten und Optionen
d) Wechselkurs- und Zinssatzinstrumenten
e) e)Wertpapieren

Handel fur eigene Rechnung;

Tausch von Kryptowerten gegen einen
Geldbetrag;

Tausch von Kryptowerten gegen andere
Kryptowerte;

Teilnahme an Wertpapieremissionen und
Bereitstellung einschlagiger Dienstleistungen

Geldmaklergeschafte

Wertpapierdienstleistungen und Anlage-
tatigkeiten sowie Nebendienstleistungen des in
Anhang | Abschnitt A oder B enthaltenen Typs 1
betreffend den Basiswert der in Abschnitt C
Nummern 5, 6, 7 und 10 enthaltenen Derivate,
wenn diese mit der Erbringung der Wertpapier-
oder der Nebendienstleistung in Zusammenhang
stehen.

SchlieRfachverwaltungsdienste

Handelsauskiinfte
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Wertpapieraufbewahrung und -
verwaltung

(§ 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 KWG
(Depotgeschaft))

Verwahrung und Verwaltung von
Finanzinstrumenten fiir Rechnung von
Kunden

(§ 2 Abs. 9 (1) WpHG)

Kryptoverwahrgeschift

Verwahrung & Verwaltung von
Fondsanteilen/ eingeschrinktes
Verwahrgeschift

Betreiben von E-Geld-Geschaften
(§ 1 Abs. 2 Satz 2 ZAG)

Verwaltung von Anlageportfolios und
individuelle Vermogensverwaltung
(§ 7, Abs. 3, Nr. 1InVG)

. von Kreditinstituten, zur Verwahrung und Verwaltung von
Wertpapieren fiir andere (auch: Depotgeschéft)

... Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Verwahrung und die
Verwaltung von Finanzinstrumenten flr andere, einschlieRlich der
Depotverwahrung und verbundener Dienstleistungen wie Cash-
Management oder die Verwaltung von Sicherheiten.

... Anbietern von Krypto-Dienstleistungen (z.B. Anbieter von Wallets
fur Kryptowerte), die zur Verwahrung und Verwaltung von
Kryptowerten fiir Dritte erforderlich sind (z.B. Speicherung
Kryptografischer Schlussel, physischer Datentrager)

... AIFM und Verwaltungsgesellschaften, die zur Verwahrung und
Verwaltung von Finanzinstrumenten (z.B. Wertpapiere, Aktien, etc.)
erforderlich sind

... von Kreditinstituten und E-Geld-Instituten, die die Ausgabe von E-
Geld sowie die Durchfiihrung elektronischer Zahlungsvorgange
unterstitzen (z.B. Bereitstellung, Transfer oder Abhebung von
Geldbetragen)

AIFM und Verwaltungsgesellschaften, die es ermoglichen,
Finanzinstrumente (z.B. Pensionsfonds, Aktien, ..) fir eine
Anlagergemeinschaft zu kaufen oder verkaufen
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Kreditinstitute

Kreditinstitute und
Wertpapierfirmen

Anbieter von Krypto-
Dienstleistungen,

AIFM

Verwaltungs-
gesellschaften

E-Geld-Institute und
Kreditinstitute

AIFM

Verwaltungs-
gesellschaften

Wertpapieraufbewahrung und -verwaltung

Verwahrung und Verwaltung von
Finanzinstrumenten fiir Rechnung von Kunden,
einschlieRlich Depotverwahrung und
verbundener Dienstleistungen wie Cash-
Management oder Sicherheitenverwaltung und
mit Ausnahme der Fiihrung von
Wertpapierkonten auf oberster Ebene;

Verwahrung und Verwaltung von Kryptowerten
fur Kunden;

Verwahrung und Verwaltung im Zusammenhang
mit Anteilen an Organismen flir gemeinsame
Anlagen.

Verwahrung und technische Verwaltung in
Bezug auf die Anteile von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen.

Ausgabe von E-Geld

Individuelle Verwaltung einzelner Portfolios,
einschlieRBlich solcher, die von Pensionsfonds
und Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung gehalten werden, gemafR
Artikel 19 Absatz 1 der Richtlinie 2003/41/EG
und im Einklang mit von den Anlegern erteilten
Einzelmandaten mit Ermessenspielraum,

individuelle Verwaltung einzelner Portfolios —
einschlieBlich der Portfolios von Pensionsfonds
— mit einem Ermessensspielraum im Rahmen
eines Mandats der Anleger, sofern die
betreffenden Portfolios eines oder mehrere der
in Anhang | Abschnitt C der Richtlinie
2004/39/EG genannten Instrumente enthalten
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Risikomanagement

Rechtliche Dienstleistungen sowie
Dienstleistungen der
Fondsbuchhaltung und
Rechnungslegung,

Bearbeitung von Kundenanfragen

Preisgestaltung und Steuererklarungen

Uberwachung der Einhaltung von
aufsichtsrechtlichen Vorschriften

Fithrung des Anteilinhaberregisters/
Fithrung des Anteils- /
Aktionadrsregisters

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Vertragsabwicklungen (einschlieBlich
Zertifikatsversand

Ausschiittung von Ertragen
(Gewinnen)

Fiihrung von Aufzeichnungen

Marketing

Dienstleistungen, die zur Erfiillung der
treuhdnderischen Pflichten des AIFM
erforderlich sind

AIFM, die dem Risikomanagement dienen bzw. dem

Risikomanagementsystem zuzuordnen sind

AIFM  und  Verwaltungsgesellschaften, um  rechtliche
Dienstleistungen sowie Dienstleistungen der Fondsbuchhaltung und
Rechnungslegung erbringen zu kénnen

AIFM und Verwaltungsgesellschaften,
bearbeiten zu kdnnen

um Kundenanfragen

... AIFM und Verwaltungsgesellschaften, um Preise bewerten und
Steuererklarungen erstellen zu kénnen

... AIFM und Verwaltungsgesellschaften, um die Einhaltung der
Rechtsvorschriften tiberwachen zu kénnen

... AIFM und Verwaltungsgesellschaften, zur Verwaltung der Anleger
in einem Anlegerregister

AIFM und Verwaltungsgesellschaften, zur
Riicknahme von Anteilen

Ausgabe und

... AIFM und Verwaltungsgesellschaften, um Kontraktabrechnungen
vornehmen und Zertifikate versenden zu kénnen

AIFM und Verwaltungsgesellschaften, die die
Gewinnausschiittung unterstitzen

. AIFM und Verwaltungsgesellschaften, zur Unterstitzung der
Flihrung von Aufzeichnungen

AIFM und Verwaltungsgesellschaften, die im Kontext des
Vertriebs relevant sind,

AIFM, die zur treuhanderischen Pflichten

erforderlich sind

Erfillung der

© Copyright 2025 | Dr. Marlen Hofmann| All rights reserved | Nutzung fir nicht-kommerzielle Zwecke gestattet.

AIFM

AIFM und Verwaltungs-
gesellschaften

AIFM

Anlageverwaltungsfunktionen, die ein AIFM bei
der Verwaltung eines AIF mindestens
Ubernehmen muss: b) Risikomanagement.

rechtliche Dienstleistungen sowie
Dienstleistungen der Fondsbuchhaltung und
Rechnungslegung,

Kundenanfragen,
Bewertung und Preisfestsetzung, einschlieRlich
Steuererklarungen,

Uberwachung der Einhaltung der
Rechtsvorschriften

FUhrung des Anlegerregisters;
FUhrung des Anlegerregisters;

Ausgabe und Ricknahme von Anteilen
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Kontraktabrechnungen (einschlieBlich Versand
der Zertifikate);

Gewinnausschittung;

FUhrung von Aufzeichnungen.

Vertrieb

Tatigkeiten im Zusammenhang mit den
Vermogenswerten des AIF, worunter
Dienstleistungen, die zur Erfiillung der
treuhanderischen Pflichten des AIFM
erforderlich sind, das Facility Management, die
Immobilienverwaltung, die Beratung von
Unternehmen Uber die Kapitalstruktur, die
industrielle Strategie und damit verbundene
Fragen, Beratungs- und Dienstleistungen im
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Unfall- und Krankenversicherungen
(Anlage 2, VAG)

Kraftfahrtfahrzeugversicherung
(Anlage 2, VAG)

See- und Transportversicherung
(Anlage 2, VAG)

Luftfahrtversicherung (Anlage 2, VAG)

Versicherung gegen Feuer und andere
Sachschdden (Anlage 2, VAG)

Haftpflichtversicherung
(Anlage 2, VAG)

Kredit- und Kautionsversicherung
(Anlage 2, VAG)

Rechtsschutzversicherung und
Versicherung gegen finanzielle
Verluste (Anlage 2, VAG)

Rentenversicherungen, Lebens-/
Todesfallversicherungen sowie BU

Heirats- und Geburtenversicherung
(Lebensversicherung) (Anlage 2, VAG)

... Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die fir die
Zulassung als Krankenversicherung oder Schaden-/
Unfallversicherung erforderlich sind und die es erméglichen, Unfall-
und Krankenversicherungen anzubieten

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, Versicherungen gegen Schaden an Kraftfahrzeugen
und Landfahrzeugen sowie Transportgltern anzubieten

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es

ermoglichen, Versicherungen gegen Schaden an
Schienenfahrzeugen und  Schiffen  sowie Transportgltern
anzubieten

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, Versicherungen gegen Schaden an Luftfahrzeugen und
Transportglitern anzubieten

Versicherungs- und Ruckversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, Versicherungen gegen Feuer, Sturm, Explosion,
Elementarschaden, Erdrutsch, Hagel, Frost, etc. anzubieten

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, Haftpflichtversicherungen (z.B. KFZ, Luftfahrzeug,
Schiffe, Allgemeine Haftpflicht) anzubieten

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, Kredit- und Kautionsversicherungen anzubieten

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, Versicherungen gegen finanzielle Verluste (z.B.
Berufsrisiken oder Gewinnausfall) und Beistands- und
Rechtsschutzversicherungen anzubieten

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, Rentenversicherungen, Lebens-/
Todesfallversicherungen sowie Berufsunfahigkeits-/
Unfallversicherung und Versicherung gegen Korperverletzung
anzubieten

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, Heirats- und Geburtenversicherungen anzubieten
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Versicherungs- und
Rickversicherungs-
unternehmen

Versicherungs- und
Rickversicherungs-
unternehmen

Zusammenhang mit Fusionen und dem Erwerb
von Unternehmen und weitere Dienstleistungen
in Verbindung mit der Verwaltung der AIF und
der Unternehmen und anderer
Vermoégenswerte, in

die die AIF investiert haben, fallen.

Zweige 1 und 2: ,Unfélle und Krankheit”

Zweige 1 (vierter Gedankenstrich), 3, 7 und 10:
,Kraftfahrtversicherung”;

Zweige 1 (vierter Gedankenstrich), 4, 6, 7 und
12: ,See- und Transportversicherung®;

Zweige 1 (vierter Gedankenstrich), 5, 7 und 11:
,Luftfahrtversicherung”;

Zweige 8 und 9: , Feuer- und andere
Sachschaden”

Zweige 10, 11, 12 und 13: , Haftpflicht”;

Zweige 14 und 15: ,Kredit und Kaution”

alle Zweige: nach Wahl der Mitgliedstaaten;
diese Bezeichnung wird den anderen
Mitgliedstaaten und der Kommission mitgeteilt.

Lebensversicherungen nach Artikel 2 Absatz 3
Buchstabe a Ziffern i, ii und iii mit Ausnahme der
Lebensversicherungen nach den Anhangen Il und
]

Heiratsversicherung, Geburtenversicherung
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Fondsgebundene Lebensversicherung
(Lebensversicherung) (Anlage 2, VAG)

Langfristige Krankenversicherung
(Lebensversicherung) (Anlage 2, VAG)

Tontinengeschifte

(Lebensversicherung)
(Anlage 2, VAG)

Kapitalisierungsgeschafte
(Lebensversicherung) (Anlage 2, VAG)

Verwaltung von Pensionsfonds

(Lebensversicherung) (Anlage 2, VAG)

Lebensversicherungen gemaR
franzosischen ,,Code des assurances”

Lebensversicherungen die von der
Lebensdauer abhangen

Sonstige Nicht-Lebensversicherungen

Sonstige Lebensversicherungen

Versicherungsvertrieb

Riickversicherungsvertrieb

Altersversorgungsgeschafte und damit
im Zusammenhang stehende
Aktivitdten

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, fondsgebundene Lebensversicherungen anzubieten

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermdglichen, eine unwiderrufliche, langfristige Krankenversicherung
anzubieten

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, gemeinschaftlich Betrdge zusammenzulegen und
Gemeinsames Vermogen zu schaffen

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, Kapitalisierungsgeschéafte durchzufihren.
Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es

ermoglichen,  Pensionsfondsgeschdfte und  Geschifte der
Verwaltung von Versorgungseinrichtungen durchzufihren.

... von Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, Geschafte im Sinne des Buches IV Titel 4 Kapitel 1 des
franzosischen ,Code des assurances” (Versicherungsordnung)
durchzufihren.

Versicherungs- und Rickversicherungsunternehmen, die es
ermoglichen, die im Sozialversicherungsrecht bezeichneten oder
vorgesehenen Geschafte, die von der Lebensdauer abhdngen,
anzubieten.

Rickversicherungsunternehmen, die
sonstigen  Nicht-

Versicherungs- oder
Dienstleistungen im Zusammenhang mit
Lebensversicherungen unterstiitzen

Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, die

Dienstleistungen im Zusammenhang mit sonstigen
Lebensversicherungen unterstiitzen
Versicherungsvermittlern, die der Beratung und dem

Management von Versicherungsvertragen dienen (z.B. Abschluss,
Verwaltung und Erflllung von Versicherungsvertragen im
Schadenfall).

Riickversicherungsvermittlern, die der Beratung und dem

Management von Rickversicherungsvertriagen dienen (z.B.
Abschluss, Verwaltung und Erfullung im Schadensfall).
Einrichtungen der betrieblichen Altersversorgung (z.B.

Pensionsfonds und Pensionskassen), die die Durchfiihrung von
Altersversorgungsgeschaften und alle damit direkt verbundenen
Aktivitaten ermoglichen. Dies umfasst z.B. Entwicklung, Vertrieb
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Versicherungsvermittler/
in Nebentatigkeit

Rickversicherungs-
vermittler

Einrichtungen der
betrieblichen
Altersversorgung

Fondsgebundene Versicherungen nach Artikel 2
Absatz 3 Buchstabe a Ziffern i und ii

permanente Krankenversicherung nach Artikel 2
Absatz 3 Buchstabe a Ziffer iv

Tontinengeschafte nach Artikel 2 Absatz 3
Buchstabe b Ziffer i

Kapitalisierungsgeschéfte nach Artikel 2 Absatz 3
Buchstabe b ziffer ii

Geschafte der Verwaltung von Pensionsfonds
nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b Ziffern iii
und iv

Geschafte nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe b
Zifferv

Geschafte nach Artikel 2 Absatz 3 Buchstabe c.

n/a

n/a

Versicherungsvertrieb

Rickversicherungsvertrieb

Altersversorgungsgeschafte und damit im
Zusammenhang stehende Aktivitaten
Altersversorgungsgeschafte und damit im
Zusammenhang stehende Aktivitaten
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Vergabe von Kreditratings

Verwaltung von Mechanismen fiir die
Bestimmung von Referenzwerten

Erhebung, Analyse oder Verarbeitung
von Eingabedaten zur Bestimmung von
Referenzwerten

Bestimmung von Referenzwerten

Veroffentlichung von Referenzwerten

Erbringung von
Schwarmfinanzierungsdienstleistungen

Nebendienstleistungen von
Schwarmfinanzierungsdienstleistern
(Zusatzdienstleistungen)

Kerntatigkeiten eines
Verbriefungsregisters

Verbriefungs-Nebendienstleistungen

verbriefungsfremde
Nebendienstleistungen

und Verwaltung von Produkten und Dienstleistungen, die der
langfristigen Altersvorsorge dienen.

Ratingagenturen, die die Erstellung und Abgabe von
Bonitétsurteilen (Ratings) ermoglichen — z.B. in Bezug auf die
Einstufung der Bonitdt eines Unternehmens

... Administratoren kritischer Referenzwerte, die die Verwaltung von
Mechanismen fiir die Bestimmung von kritischen Referenzwerten
(Benchmarks) dienen, wie beispielsweise Zinssatze oder Indizes.

... Administratoren kritischer Referenzwerte, die darauf abzielen,
die notwendigen Rohdaten zu erheben, zu analysieren und
aufzubereiten, die flir die Bestimmung von kritischen
Referenzwerten (Benchmarks) erforderlich sind.

... Administratoren kritischer Referenzwerte, die dazu dienen, den
tatsachlichen Referenzwert zu ermitteln bzw. zu berechnen.

... Administratoren kritischer Referenzwerte, die dazu dienen, die
kritischen Referenzwerte zu veroffentlichen

... Schwarmfinanzierungsdienstleistern, die es ermoglichen, Anleger
(die ,,Crowd“) mit Projekten oder Unternehmen zu verbinden, um
diese finanziell zu unterstitzen.

Schwarmfinanzierungsdienstleistern, die zusatzliche
Dienstleistungen wie Beratung, Risikomanagement,
Projektbewertung, Kreditportfolioverwaltung, Zahlungsabwicklung
und die Uberwachung der Einhaltung gesetzlicher Vorschriften
umfassen.

... Verbriefungsregistern zur Erfassung, Speicherung und Pflege von
Daten zu Verbriefungen, die Bereitstellung von Informationen fir
Aufsichtsbehérden und Marktteilnehmer sowie die
Veroffentlichung von Transparenzdaten.

Verbriefungsregistern, die unmittelbar die Verbriefungs-
Kerndienstleistungen unterstltzen, z.B. technische Unterstiitzung,
Qualitatssicherung, Archivierung, Berichtswesen, etc.

zusatzlichen
Verbriefungs-

Verbriefungsregistern zur Erbringung
Dienstleistungen, die weder zu

von
den
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Ratingagenturen

Administratoren kritischer
Referenzwerte

Schwarmfinanzierungs-
dienstleister

Verbriefungsregister

Ratingagentur” eine Rechtspersonlichkeit, deren
Tatigkeit die gewerbsmaRige Abgabe von Ratings
umfasst;

die Verwaltung der Mechanismen fiir die
Bestimmung eines Referenzwerts;

die Erhebung, Analyse oder Verarbeitung von
Eingabedaten zwecks Bestimmung eines
Referenzwerts;

die Bestimmung eines Referenzwerts durch
Anwendung einer Formel oder anderen
Berechnungsmethode oder durch Bewertung
der zu diesem Zweck bereitgestellten
Eingabedaten;

Die Veroffentlichung eines Referenzwerts

Erbringung von
Schwarmfinanzierungsdienstleistungen

Nebendienstleistungen (Zusatzdienstleistungen)

,Verbriefungsregister” eine juristische Person,
die die Aufzeichnungen zu Verbriefungen zentral
sammelt und verwahrt.

»Verbriefungs-Nebendienstleistungen” von
einem Verbriefungsregister erbrachte
Dienstleistungen, die unmittelbar mit den von
diesem Verbriefungsregister erbrachten
Verbriefungs-Kerndienstleistungen
zusammenhangen und sich aus diesen ergeben;

,verbriefungsfremde Nebendienstleistungen”
Dienstleistungen, bei denen es sich weder um
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Fithrung von Derivateverzeichnissen

Fithrung von Verzeichnissen zu
Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Veroffentlichung von
Handelsauskiinften

Bereitstellung konsolidierter Preis- und
Handelsdaten

Meldung von Einzelheiten zu
Geschéften an die zustiandigen
Behorden

Einzahlungsgeschaft
(§ 1 Abs. 2 Nr. 1 und 2 ZAG)

Ausfiihrung von Zahlungsvorgangen
(§ 1 Abs. 2 Nr. 3 und 4 ZAG)

Kerndienstleistungen noch den
Nebendienstleistungen  gehoéren (z.B. Bereitstellung  von
allgemeinen IT-Infrastrukturleistungen, Beratungsleistungen zu
nicht-verbriefungsbezogenen Finanzthemen oder die Entwicklung
von Softwarel6sungen fiir andere Marktteilnehmer)

Verbriefungs-

... Transaktionsregistern, um Daten und Informationen zu Derivaten
und Derivategeschéaften zentral zu sammeln und zu verwahren, um
Transparenz und Zugéanglichkeit fiir Aufsichtsbehorden und
Marktteilnehmer zu gewahrleisten.

Transaktionsregistern, um Daten und Informationen zu
Wertpapierfinanzierungsgeschaften zentral zu sammeln und zu
verwahren, um  Transparenz  und  Zugdnglichkeit  fir
Aufsichtsbehérden und Marktteilnehmer zu gewéhrleisten.

Datenbereitstellungsdiensten, die der Veroffentlichung von
Handelsauskiinften im Namen von Wertpapierfirmen dienen.

Datenbereitstellungsdiensten, die der Einholung von
Handelsauskiinften (ber Finanzinstrumente (z.B. Aktien oder
Anleihen) von verschiedenen Handelsplatzen (z.B. Borsen) dienen.
Diese Daten werden in Echtzeit zusammengefiihrt, sodass Preis-
und Handelsvolumendaten flr jedes Finanzinstrument abgerufen
werden kénnen, um einen aktuellen Uberblick tiber den Markt zu
bieten

.. Datenbereitstellungsdiensten, die der Meldung von Einzelheiten
zu Geschaften an die zustandigen Aufsichtsbehorden dienen. Sie
stellen sicher, dass alle relevanten Transaktionsdaten korrekt,
vollstandig und fristgerecht an die Aufsichtsbehdrden tbermittelt
werden, um die Einhaltung regulatorischer Anforderungen und die
Marktiiberwachung zu gewahrleisten.

Zahlungsinstituten und E-Geld-Instituten, die
Bargeldeinzahlungen, Bargeldabhebungen sowie das Ein- oder
Auszahlungsgeschéft unterstiitzen sowie Prozesse und Tools, die zur
Bereitstellung von Zahlungskonten und zum Betrieb von
Geldausgabeautomaten notwendig sind.

.. Zahlungsinstituten und E-Geld-Instituten, die die Ausfiihrung von
Zahlungsvorgdngen und den Transfer von Geld ermdglichen, insb.
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Transaktionsregister

Datenbereitstellungs-
dienst

Zahlungsinstitute und
E-Geld-Institute

Verbriefungs-Kerndienst leistungen noch um
Verbriefungs-Nebendienstleistungen handelt;

»Transaktionsregister” eine juristische Person,
die die Aufzeichnungen zu Derivaten zentral
sammelt und verwahrt;

»Transaktionsregister” eine juristische Person,
die die Aufzeichnungen zu
Wertpapierfinanzierungsgeschaften zentral
erhebt und vorhalt;

,genehmigtes Veroffentlichungssystem” oder
,APA” ein genehmigtes Veroffentlichungssystem
gemal Artikel 4 Absatz 1 Nummer 52 der
Richtlinie 2014/65/EU;

,Bereitsteller konsolidierter Datentrager” oder
,CTP“ einen Bereitsteller konsolidierter
Datentrager gemal Artikel 4 Absatz 1 Nummer
53 der Richtlinie 2014/65/EU;

,genehmigter Meldemechanismus” oder ,,ARM*
ein genehmigter Meldemechanismus gemaf
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 54 der Richtlinie
2014/65/EU;

Dienste, die die Einzahlung von Bargeld auf ein
Zahlungskonto ermoglichen, sowie alle fir die
Fihrung eines Zahlungskontos erforderlichen
Vorgangev

Dienste, die Bargeldabhebungen von einem
Zahlungskonto ermoglichen, sowie alle fiir die
Fihrung eines Zahlungskontos erforderlichen
Vorgange

Ausfiihrung von Zahlungsvorgangen,
einschlieBlich Geldtransfers auf ein
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Ausgabe von Zahlungsinstrumenten

und Abrechnung von
Zahlungsvorgdngen
(§ 1 Abs. 2 Nr. 5 ZAG)

Finanztransfer
(§ 1 Abs. 2 Nr. 6 ZAG)

Erbringung von
Transferdienstleistungen fiir
Kryptowerte

Zahlungsauslosedienste
(§ 1 Abs. 2 Nr. 7 ZAG)

Kontoinformationsdienste
(§ 1 Abs. 2 Nr. 8 ZAG)

Ausgabe von wertreferenziertem
Token

Notarielle Dienstleistung

Zentrale Kontofiihrung

die Ausfiihrung von Lastschriften, die Ausflihrung von
Zahlungsvorgdngen mittels Zahlungsinstrumenten (z.B. Kreditkarten
oder Debitkarten) sowie die Ausfilhrung von Uberweisungen und
Dauerauftragen.

... Zahlungsinstituten und E-Geld-Instituten, die zur Ausgabe von
Zahlungsinstrumenten (z.B. Debitkarten, Kreditkarten, E-Geld),
sowie zur Annahme und Abrechnung von Zahlungsvorgingen
(Akquisitionsgeschaft) und zur Authentifizierung von
Zahlungsdienstnutzern erforderlich sind.

Zahlungsinstituten und E-Geld-Instituten, die

Bargeldiiberweisungen unterstiitzen

... Anbietern von Krypto-Dienstleistungen, die der Ubertragung von
Kryptowerten fir Kunden zwischen Distributed-Ledger- Adressen
oder Konten dienen

... Zahlungsinstituten und E-Geld-Instituten, die die Auslésung von
Zahlungen unterstiitzen

Zahlungsinstituten, E-Geld-Instituten und
Kontoinformationsdienstleistern, die der Bereitstellung von
Informationen Uber Bankkonten dienen (z.B. Kontostand und
Transaktionen)

. Emittenten wertreferenzierter Token zum Angebot und zur
Ausgabe von Tokens mit Vermdgenswertbezug
(vermogenswertereferenzierten Token). Token sind digitale
Einheiten, die auf einer Blockchain-Technologie basieren und
verschiedene Werte, Rechte oder Zugange reprasentieren.

.... Zentralverwahrern, die es ermdglichen, Wertpapiere erstmals in
einem zentralen Wertpapierbuchhaltungssystem (Effektengiro)
einzutragen/ zu verbuchen (,,notarielle Dienstleistung”)

.... Zentralverwahrern, die es ermdglichen, Depotkonten fiir andere
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Anbieter von Krypto-
Dienstleistungen,

Zahlungsinstitute
E-Geld-Institute

Zahlungsinstitute
E-Geld-Institute und
Kontoinformations-
dienstleister

Emittenten
wertreferenzierter Token

Zentralverwahrer

Zahlungskonto beim Zahlungsdienstleister des
Nutzers oder bei einem anderen
Zahlungsdienstleister

Ausflhrung von Zahlungsvorgédngen, wenn die
Geldbetrage durch einen Kreditrahmen fiir einen
Zahlungsdienstnutzer gedeckt sind

Herausgabe von Zahlungsinstrumenten
und/oder Akquisition von Zahlungsvorgangen

Finanztransfer.

Erbringung von Transferdienstleistungen fiir
Kryptowerte fur Kunden;

Zahlungsauslosedienste

Kontoinformationsdienste

Eine Person, darf einen vermogenswerte-
referenzierten Token in der Union nicht
offentlich anbieten oder die Zulassung
vermogenswertereferenzierter Token zum
Handel beantragen, sofern sie nicht Emittent
dieses vermogenswertereferenzierten Token ist
und a) eine juristische Person oder ein anderes
Unternehmen ist, die bzw. das in der Union
niedergelassen ist und von der zustandigen
Behorde ihres bzw. seines Herkunfts-
mitgliedstaats gemal Artikel 21 hierzu eine
Zulassung erhalten hat, oder b) ein Kreditinstitut
ist, das Artikel 17 einhalt.

Erstmalige Verbuchung von Wertpapieren im
Effektengiro (,,notarielle Dienstleistung®)

Bereitstellung und Fiihrung von Depotkonten auf
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Abwicklungsdienstleistung

Organisation von Wertpapierdarlehen

Sicherheitenmanagement (Collateral
Management)

Allgemeine Sicherheitenverwaltung

Einrichtung von Zentralverwahrer-
Verbindungen

Handelsabwicklung (Settlement) & -
bestatigung

Verwaltung von Aktionarsregistern

Abwicklung von Kapitalmanahmen

Dienstleistungen im Zusammenhang
mit Neuemissionen

Finanzinstitute, wie z.B. Depotbanken, zu fihren, die ihrerseits
Depotkonten fiir ihre Kunden fiihren (,,zentrale Kontofiihrung®),

Zentralverwahrern, die den gleichzeitigen Austausch von
Wertpapier und den entsprechenden Zahlungen zwischen Kaufern
und Verkaufern ermdoglichen (,,Abwicklungsdienstleistung”).

Zentralverwahrern, die es ermoglichen, als Vermittler im
Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem aufzutreten und die
sichere Verleihung von Wertpapieren zwischen Teilnehmern (z.B.
Banken) zu gewahrleisten

. Zentralverwahrern, die es ermoglichen, Sicherheiten fir die
Teilnehmer des Systems zu verwalten.

. Zentralverwahrern, die es ermdoglichen, als neutrale Instanz
zwischen verschiedenen Marktteilnehmern zu agieren, z.B. in durch
die Verwaltung von Vermogenswerten.

Zentralverwahrern, die es ermoglichen, sich mit anderen
Zentralverwahrern zu verbinden. Dies dient der
grenziberschreitenden Abwicklung von Wertpapiergeschéften,
indem es den Transfer von Wertpapieren zwischen verschiedenen
Landern und Markten ermdglicht.

Zentralverwahrern, die sicherstellen, dass die Details von
Wertpapiergeschaften zwischen Kaufern und Verkaufern korrekt
Ubereinstimmen, bevor die eigentliche Abwicklung stattfindet (z.B.
Automatischer  Abgleich von  Auftragsdaten (,settlement
matching”), elektronische Anweisungsiibermittlung
(Anweisungsrouting) und Geschaftsbestatigung)

Zentralverwahrern, die die es den Emittenten (also den
Herausgebern der Wertpapiere) ermdglichen, ein aktuelles
Verzeichnis iber die Eigentlimer der Wertpapiere zu fihren.

. Zentralverwahrern, die Emittenten bei der Umsetzung von
MaRnahmen wie Kapitalerhdhungen, Aktiensplits oder Fusionen
unterstiitzen. Dies beinhaltet auch Dienstleistungen in Bezug auf
Steuern, die Organisation von Hauptversammlungen und die
Bereitstellung von relevanten Informationen, um eine reibungslose
Abwicklung dieser komplexen Vorgdnge zu gewahrleisten.

.... Zentralverwahrern, die es ermdoglichen, die Emittenten bei der
Ausgabe neuer Wertpapiere unterstiitzen. Dazu gehort
beispielsweise die Zuteilung und Verwaltung von
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Zentralverwahrer

oberster Ebene (,,zentrale Kontofiihrung”),

Betrieb eines Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystems
(,,Abwicklungsdienstleistung”).

Betreiben eines Wertpapierdarlehens-

mechanismus, als Mittler unter den Teilnehmern

an einem Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystem fungierend,

Dienstleistungen zur Verwaltung von
Sicherheiten, als Mittler flr die Teilnehmer an
einem Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystems fungierend

Alle weiteren Dienstleistungen, beispielsweise a)
Erbringung allgemeiner Mittler-Dienstleistungen
zur Verwaltung von Sicherheiten,

Einrichtung von Zentralverwahrer-
Verbindungen, Angebot, Fiihrung oder Betrieb
von Depotkonten im Zusammen hang mit der
Abwicklungsdienstleistung, Verwaltung von
Sicherheiten, andere Nebendienstleistungen.

Auftragsabgleich (,settlement matching”),
elektronische Anweisungsibermittlung
(Anweisungsrouting), Geschafts bestatigung,
Geschaftsuberprifung.

Dienstleistungen im Zusammenhang mit
Gesellschafterregistern,

Unterstitzung bei der Durchfiihrung von
KapitalmaBnahmen und anderen
gesellschaftsrechtlichen MalRnahmen,
einschlieBlich Dienstleistungen in Bezug auf
Steuern, Hauptversammlungen und
Informationsdienstleistungen,

Dienstleistungen im Zusammenhang mit neuen
Emissionen, einschlieBlich Zuteilung und
Verwaltung von ISIN-Codes und dhnlichen

eba_TA:x240

eba_TA:x241

eba_TA:x242

eba_TA:x243

eba_TA:x244

eba_TA:x245

eba_TA:x246

eba_TA:x247

eba_TA:x248



Regulierte Tatigkeiten Gemeint sind Prozesse und Tools von... EU-Rechtstext EBA-ID

Order- und Gebiihrenabwicklung sowie
Reporting

Aufsichtsrechtliches Berichtswesen

Marktdatenbereitstellung

Erbringung von IT-Dienstleistungen

Kontofiihrung und Einlagen fiir
Systemteilnehmer

Kurzfristige Kredit- und
Wertpapierleihe

Zahlungsdienste

Identifikationscodes wie ISIN-Codes, die eine eindeutige
Identifizierung der Wertpapiere ermdglichen und so einen
reibungslosen Handel und eine effiziente Abwicklung gewdhrleisten.

... Zentralverwahrern, die eine automatisierte Ubermittlung und
Abwicklung von Transaktionsanweisungen ermoglichen. Dies
beinhaltet den Einzug und die Bearbeitung von Gebihren im
Zusammenhang mit diesen Transaktionen sowie die Erstellung und
den Versand von Meldungen Uber den Status und die Details der
Transaktionen.

.... Zentralverwahrern, die es ermdglichen, standardisierte Berichte
und Meldungen zu erstellen, die gegenlber Aufsichtsbehérden,
Marktteilnehmern oder anderen relevanten Stellen abzugeben sind.
Dies beinhaltet die Sammlung, Verarbeitung und Aufbereitung von
Daten im Zusammenhang mit Wertpapiertransaktionen, Bestdanden
und anderen relevanten Aktivititen, um die Einhaltung
regulatorischer Anforderungen zu gewahrleisten und die
Markttransparenz zu fordern.

Zentralverwahrern, die der Bereitstellung von Marktdaten
dienen. Dies beinhaltet beispielsweise die Sammlung, Aufbereitung
und Ubermittlung von Informationen liber
Wertpapiertransaktionen.

.... Zentralverwahrern, die zur Bereitstellung und zum Betrieb der IT-
Infrastruktur und IT-Systeme notwendig sind, die fiir die Abwicklung
von Wertpapiertransaktionen, die Kontofiihrung und andere
Dienstleistungen erforderlich sind.

Zentralverwahrern, die es ermoglichen, Geldkonten fiir
Teilnehmer an einem Wertpapierliefer- und -abrechnungssystem
und fiir Inhaber von Depotkonten zu fiihren. Dies beinhaltet auch
die Entgegennahme von Einlagen und sonstigen riickzahlbaren
Geldern von diesen Teilnehmern und Inhabern, um die reibungslose
Abwicklung von Wertpapiertransaktionen zu unterstiitzen.

. Zentralverwahrern, die es ermoglichen, Kredite mit kurzer
Laufzeit (Rlckzahlung spatestens am folgenden Geschiftstag) sowie
Kredite zur Vorfinanzierung von KapitalmaRnahmen und
Darlehensgeschiafte, insbesondere Konsumentenkredite,
Kreditvertrage im Zusammenhang mit Immobilien, Finanzierungen
und Handelsfinanzierungen zu gewéhren.

. Zentralverwahrern, die die Erbringung von Zahlungsdiensten
ermoglichen.
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Zentralverwahrer

Codes,

elektronische Anweisungsiibermittlung und -
abwicklung, Geblihreneinzug und -bearbeitung
sowie diesbezligliche Meldungen.

eba_TA:x249

Erstellen vorgeschriebener Berichte und

Meldungen, eba_TA:x250

Ubermittlung von Informationen, Daten und
Statistiken an Marktforschungsstellen,
Statistikbehorden oder andere staatliche und
zwischenstaatliche Stellen,

eba_TA:x251

Erbringung von IT-Dienstleistungen. eba_TA:x252

Bereitstellung von Geldkonten fiir Teilnehmer an
einem Wertpapierliefer- und -
abrechnungssystem und Inhaber von
Depotkonten und Entgegennahme von Einlagen
im Sinne des Anhangs | Nummer 1 der Richtlinie
2013/36/EU von diesen,

eba_TA:x253

Bereitstellung von Geldkrediten fir eine
Rickzahlung spatestens am folgenden
Geschaftstag, Geldkredite zur Vor finanzierung
von KapitalmaRnahmen sowie Wertpapierleihe
im Sinne des Anhangs | Nummer 2 der Richtlinie
2013/36/EU an Inhaber von Depotkonten,,

eba_TA:x254

Zahlungsdienste im Sinne des Anhangs |

Nummer 4 der Richtlinie 2013/36/EU in Bezug eba_TA:x255
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Treasury-Aktivitdten (Fremdwahrung
& Wertpapiere)

Sonstige erlaubte, nicht-bankahnlich
Nebenleistungen

Sonstige erlaubte bankahnliche
Nebenleistungen

Abwicklung iiber zentrale Gegenpartei

Unterstiitzungsfunktionen

Kryptowertpapierregisterfiihrung
(§ 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 8 KWG)

... Zentralverwahrern, die die Liquiditdts- und Finanzplanung in
Bezug auf Devisen und Wertpapiere ermdglichen.

.... Zentralverwahrern, die nicht explizit in der Zentralverwahrer-
Verordnung (CSDR) aufgefiihrt sind und von den zustandigen
nationalen  Behdrden  als  zuldssige, nicht  bankartige
Nebendienstleistungen anerkannt sind.

Zentralverwahrern, die nicht explizit im Anhang der
Zentralverwahrer-Verordnung (CSDR) aufgefiihrt sind, aber von den
zustandigen Behorden als zuldssige bankartige
Nebendienstleistungen anerkannt sind.

. zentralen Gegenparteien (CCPs), die es ermoglichen, zwischen
den Kaufer und Verkaufer (Gegenparteien) eines Finanzgeschafts zu
treten, um die Risiken zu minimieren und die Abwicklung von
Finanztransaktionen sicherzustellen

. Finanzunternehmen, die zur Auslbung der Geschéftstatigkeit
sowie zur gesetzeskonformen Erbringung ihrer Geschiafte benétigt
werden

... Finanzunternehmen, um elektronische Wertpapiere (sogenannte
"Kryptowertpapiere") in einem elektronischen
Kryptowertpapierregister zu erfassen und zu verwalten.

© Copyright 2025 | Dr. Marlen Hofmann| All rights reserved | Nutzung fiir nicht-kommerzielle Zwecke gestattet.

Zentrale Gegenpartei

Alle

Finanzunternehmen

auf Geld- und Devisengeschifte,

Liquiditats- und Finanzplanung in Bezug auf
Devisen und Wertpapiere im Sinne des Anhangs
I Nummer 7 Buchstaben b und e der Richtlinie
2013/36/EU im Zusammenhang mit dem
Management der Wertpapierhandelsbestdnde
von Teilnehmern

n/a

n/a

,,CCP“ eine juristische Person, die zwischen die
Gegenparteien der auf einem oder mehreren
Markten gehandelten Kontrakte tritt und somit
als Kaufer fur jeden Verkaufer bzw. als Verkaufer
fir jeden Kaufer fungiert

n/a

n/a
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